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Ata do Copom: nossa Vvisao

Atareforca mensagem de cautela

O Banco Central (BC) divulgou nesta terca-feira (05) a ata das reunides do Comité de Politica
Monetaria (Copom) dos dias 29 e 30 de julho. No comunicado em gue anunciou a decisao, o
Copom manteve ataxa Selicem 15% aoc ano, e antecipou, em se confirmando o cenario esperado,
“uma continuacao nainterrupcao no ciclodealtadejuros para examinar osimpactos acumulados
do ajustejarealizado”.

Na nossavisdo, o texto da atareforca a mensagem de cautela do Comité e veio em linhacom o
comunicado da decisédo, sem nenhuma sinalizacao adicional sobre os passos futuros da politica
monetaria. O texto utilizou quatro vezes a palavra cautela, associada ao ambiente externo
marcado por tensdo geopolitica, ao comércio exterior eao cenario com elevada incerteza.

O Comité reforcou que “o arrefecimento da demanda agregada ¢ um elemento essencial do
processo de reequilibrio entre oferta e demanda da economia e convergéncia da inflagcdo a
meta’. O texto afirma que o mercado de crédito tem apresentado uma moderagdo mais nitida e
que o Comitéiraacompanhar atentamente as proximas divulgacdes. No entanto, o mercado de
trabalho segue dinamico, tanto do ponto devista darenda como do emprego.

Sobre as expectativas de inflacdo, o Copom reconheceu uma queda nas expectativas de curto
prazo, poréem afirmou que n&o houve alteracao relevante para os horizontes mais longos. Diante
disso, o Comité “reforgou e renovou seu cCompromisso com a reancoragem das expectativas e
comaconducado de uma politica monetaria que enseje tal movimento.”

Acreditamos que a decisdo de juros e a ata de hoje sdo compativeis com nosso cenario de
estabilidade da Selic até o final deste e do préximo ano.
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Esterelatdrio foi preparado pelo Banco C6 S.A.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo conteddo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado ndo é garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisdo suas opinides pessoais e
eventual recomendacédo foi elaborada de forma independente, inclusive em relagao
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estarg, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S.A. e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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