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Ata do Copom: nossa Vvisao

Atareforca mensagem de cautela

O Banco Central (BC) divulgou nesta terca-feira (11) a ata das reunides do Comité de Politica
Monetaria (Copom) dos dias 4 e 5 de novembro em gue manteve a taxa Selic estavel em 15% ao
ano.No comunicado em que anunciou a decisdo, o Comité passou a avaliar que a manutencao da
taxa Selic no patamar atual é suficiente para assegurar a convergéncia dainflacdo a meta, mas
manteve o tom duro.

A principal novidade da ata foi a informacdo de que as projecdes de inflacdo do Comitéja
incorporam uma estimativa preliminar do impacto da medida de ampliacao da isencao do
imposto derenda.Essaafirmacao excluioriscodeumaeventual elevacéo naprojecdo deinflagdo
naproximareunido pelaincorporacac dessamedida. Nesse sentido, essetrecho daatatrouxe um
tom ligeiramente mais suave para o cenario prospectivo deinflagdo, dado que ndo havia clareza
emrelacao aessaadocao pelo Comité.

Ao longo do texto, o Comité inseriu trechos que indicam que a politica monetaria esta
funcionando e, portanto, avalia que a manutencao da taxa Selic no patamar atual é suficiente
para levar a inflacao a meta Ele afirma que a atividade econdmica estd moderando,
corroborando o cenario delineado pelo Copom. Além disso, o Comité observou agora
movimento mais nitido de queda das expectativas de inflacao e avalia que “perseveranca,
firmeza e serenidade na conducéo da politicamonetaria” devem favorecer a continuidade desse
movimento.

Diante desse cenario, o Comité da prosseguimento ao estagio em que mantém a taxa Selic
estavel por periodo bastante prolongado, “masja com maior convicgao de que a taxa corrente &
suficiente paraassegurar a convergéncia dainflacdo a meta’.

De maneira geral, a ata reforca o tom de cautela adotado pelo Comité. Acreditamos que a
decisdo de juros e a ata de hoje sdo consistentes com nosso cenario de estabilidade da Selic
até o final deste ano cinicio de um ciclo de queda de juros em marco do ano que vem.




Equipe Economica C6 Bank

Felipe Salles Head
Claudia Moreno  Head Brasil
Claudia Rodrigues Head Internacional
Felipe Mecchi Internacional

Heliezer Jacob Brasil

Esterelatdrio foi preparado pelo Banco C6 S.A.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo conteddo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado ndo é garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisdo suas opinides pessoais e
eventual recomendacédo foi elaborada de forma independente, inclusive em relagao
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estarg, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S.A. e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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