C6CarbonAsset AGOSTO 2025

Carta Mensal

Carteirade Fundos

As carteiras de fundos oferecem uma selecao dos melhores gestores e estratégias do
mercado nas diferentes classes de ativo. Sao quatro opcdes distintas de investimentos:

C6 Fundos Debéntures Incentivadas
C6 Fundos Renda Fixa
C6 Fundos Multimercados

Cé6 Fundos Acdes

Nesta carta, apresentamos a atual composicao das carteiras e os fatores que mais
contribuiram para a performance dos ativos no més.

Desempenho dos fundos e indicadores de mercado

o [ 2025 | taw | oo | waio | ot | Warco | reverero | Janerro

Debéntures 0,83% 7,42% 9,21% 1,01% 0,91% 1,30% 0,99% 0,96% 1,20%

Renda Fixa 1,21% 6,95% 10,81% 0,98% 1,00% 0,99% 0,82% 0,86% 0,90%

Multimercados -0,09% 5,87% 9,34% 1,54% 0,99% 1,79% -0,02% 0,63% 0,90%

Acbes -3,60% 12,13% 2,02% 0,70% 2,99% 7,50% 3,04% -3,60% 5,03%
-]

CDI 1,28% 7,77% 12,54% 1,10% 1,14% 1,06% 0,96% 0,99% 1,01%

IRF-M 0,29% 11,10% 10,00% 1,78% 1,00% 2,99% 1,39% 0,61% 2,58%

IHFA -0,84% 7,48% 11,76% 1,59% 1,13% 4,00% -0,07% 0,11% 0,88%

Ibovespa -417% 10,63% 4,25% 1,33% 1,45% 3,69% 6,08% -2,64% 4,86%
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C6 Fundos Debéntures Incentivadas

Carteirade fundos de investimentos que aplicam em debéntures de infraestrutura e
outros ativos de rendafixa isentos de Imposto de Renda.

Por setratar deinvestimentos enquadrados na Lei 12.341/2011, arentabilidade do fundo
Carbon Debentures Incentivadas ¢ liquida de IR para pessoa fisica.

Rentabilidade da carteira

+0,83% (65%CDI) no ultimo més
+7,42% (96%CDI)acumulado em 2025
+9,21% (73%CDI) nos Ultimos 12 meses

No més dejulho, os fundos com estratégia atrelada ao CDI foram destaques de
performance no més, a exemplo do Absolute Hidra CDI e do Bradesco Debéntures
Incentivadas CDI.

Mudanc¢as no més

O mercado de debentures incentivadas se manteve aquecido em julho. A corrida pelos
ativos da classe de renda fixa isenta continuou, desencadeada pela decisao do governo
de tributar titulos isentos a partir de 2026. Os spreads de crédito recuaram no més (em
especial nos ativos de alta qualidade) mantendo aimportancia da gestao ativa e
seletividade de alocacao no mercado de crédito privado.

Para o més de agosto, seguimos sem ajustes na carteira.
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C6 Fundos Debéntures Incentivadas

Vejaa composicao atual do Cé6 Fundos Debéntures Incentivadas:

Absolute Hidra CDI: investe em ativos de infraestrutura, com baixo risco de crédito e alta diversificagcdo no mercado
local. Agestao éfeitaatravés de um processo de investimento fundamentalista, combinando aspectos técnicos com
O cenario macro.

Absolute Hidra IPCA: seu objetivo é superar o principal indicador de inflagdo curta no Brasil (IMA-B 5) no longo prazo.
Possui gestao ativa entre os titulos de infraestrutura, combinando analises técnicas e fundamentalistas.

ARX Elbrus Infra RF: a estratégia de alocagao analisa arelagao risco/retorno e liquidez de cada ativo elegivel em
bases individuais e comparativas (setor, rating e duration).

BNP Infra Debentures Incentivadas: investe em debéntures de infraestrutura e de acordo com critérios pré-
estabelecidos pelo time de gestao. A carteira é distribuida entre diversos setores do mercado, evitando-se a
concentragao de emissores.

Bradesco Debentures Incentivadas CDI: investe em titulos de crédito ligados ao setor de infraestrutura e tem como
objetivo acompanhar o CDI.

BV Infraestrutura Plus: busca superar o benchmark (IMA-B 5), por meio de alocacao em ativos de crédito de
infraestrutura. O investimento é feito de maneira pulverizada entre os diversos setores e emissores da classe de
ativos.

Icatu Infraestrutura: investe em projetos deinfraestrutura que sdo considerados importantes para o
desenvolvimento do pais, e que recebem beneficios fiscais por meio de debéntures incentivadas, buscando um
retorno que supere ainflagcao no longo prazo.

Iridium Pioneer: buscaretorno através da alocagéo majoritaria em titulos privados, de alta qualidade, emitidos na
forma de Debéntures de Infraestrutura, com o uso de derivativos visando a reducao davolatilidade inerente a esses
ativos.

Journey Capital Endurance Debentures Incentivadas: o fundo investe preponderantemente em debéntures de
infraestrutura e outros ativos que atendam aos critérios de eligibilidade previstos em lei.

Plural Debentures Incentivadas 30: busca no mercado primario e secundario por ativos atrativos através de analise
detalhada da empresa/ativo feita pelo time de crédito, consolidando metodologias das principais casas de rating.

Plural Debentures Incentivadas Hedge: busca no mercado primario e secundario por ativos atrativos através de
andlise detalhada da empresa/ativo feita pelo time de crédito utilizando hedge para equilibrar a volatilidade dos
ativos na curvadejuros.

RB Capital Infra RF: a estratégia busca diversificacdo setorial e de ativos, tendo predominancia nos titulos de alta
qualidade de crédito (rating AAA) e duragdao média da carteira de 4,6 anos.

Safra Debentures Incentivadas: investe em titulos de renda fixa que financiam projetos de infraestrutura através de
uma analise criteriosa de crédito feita pelo time de gestao.

Sparta Debentures Estratégico: investe em grandes projetos de infraestrutura e isentos de IR para pessoas fisicas. O
fundo mantém o perfil pré-fixado, seguindo o IDKA Pré nos ciclos de corte dejuros, e pds fixado no CDI em ciclos de
altadosjuros.

Sparta Debentures Incentivadas Infra: investe em grandes projetos de infraestrutura. Os rendimentos sao isentos
de IR para pessoas fisicas, ea meta é de CDI+0,5%

Tenax RFA Debentures Incentivadas: busca agregar valor através da gestéo ativa da exposigao as curvas dejuros,
visando ageracao de alpha através de posi¢cdes direcionais e de valor relativo no mercado de renda fixa.

Vinland Debentures RF: busca retorno acima do CDI por meio do investimento em uma carteira diversificada de
ativos no mercado local de debentures incentivadas.

Classiticagao: Publica



C6BANK

C6 Fundos Renda Fixa

Carteira de fundos de investimentos de renda fixa (inclusive crédito privado), que
acompanhaavariacao das taxas dejuros domésticas ou dos indices de precos.

Rentabilidade da carteira

+1,21% (95%CDI) no ultimo més

+6,95% (90%CDI) acumulado em 2025
+10,81% (86%CDI) nos ultimos 12 meses

No més de julho, o desempenho da estratégia foi homogéneo entre todos os fundos da
carteira. No resultado acumulado do ano, o destaque fica com o fundo Itau Janeiro
Renda Fixa de Longo Prazo, com performance de +11,8% em 2025.

Mudanc¢as no més

O mercado de renda fixa brasileiro teve mais um més de ajustes nos precos. A
manutencao da taxa Selic em 15%a.a. pelo Copom, aincerteza sobre a politica de tarifas
externas e os riscos fiscais domésticos fizeram com que os juros futuros subissem,
especialmente nos vencimentos de longo prazo. Apesar da oscilacao nos precos dos
titulos, os fundos que compdem o portfélio tiveram comportamento positivo no més,
comresultado emlinha com o CDl eacimado IRF-M.

Para o més de agosto, foram feitas as seguintes movimentacodes:

- Saida do fundo: Iridium Apollo
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C6 Fundos Renda Fixa

Vejaa composicao atual do Cé6 Fundos Renda Fixa:

C6 Carbon Juros: investe em ativos de Renda Fixa de retorno pré-fixado e que seguem o indicador Anbima dessa
categoria (IRF-M).

Absolute Creta: investe em ativos de renda fixa com baixo risco de crédito através de um processo fundamentalista,
combinando andlise técnica ao cenario macroeconémico.

ARX Vinson Crédito Privado: os riscos do ativo e do emissor sdo constantemente avaliados, refletindo o ajuste nas
posicdes e garantindo uma gestao ativa da carteira.

Az Quest Luce Il: a estratégia consiste na alocagdo em titulos de emissdes bancarias e debéntures de alta liquidez e
baixo risco de crédito privado no Brasil.

BNP Paribas Rubi: investe em titulos de renda fixa, incluindo ativos de crédito privado no Brasil. A carteira é
distribuida entre diversos setores do mercado, evitando-se a concentragao de emissores.

Bradesco Asset Crédito Privado: diversifica os investimentos em crédito privado, explorando diferentes setores e
tipos de titulos, como debéntures, CRI, CRA, entre outros.

Butia Top Crédito Privado: busca superar o CDI através de analises fundamentalistas e gestdo ativa nos mercados
dejuros domésticos.

Compass Yield 30 Crédito Privado: a alocacéo é diversificada, com parcela expressiva de seu portfélio em ativos de
crédito de emissores com forte qualidade de crédito, se aproveitando de oportunidades nos mercados primario e
secundario.

Daycoval Classic Crédito Privado: a carteira de investimentos consiste na aplicacdo dos seus recursos, de forma
majoritaria, em titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissao privada.

Icatu Vanguarda Crédito Privado: com mais de 10 anos de histdrico, o fundo investe no mercado de renda fixa
através de titulos soberanos e de crédito privado high grade (baixo risco de crédito).

Itau Janeiro Renda Fixa LP: atua no mercado brasileiro e internacional de renda fixa, combinando anéalise
macroeconémica com acompanhamento deindicadores técnicos de mercado.

Kinea Absoluto: através de uma gestao ativa que combina critérios técnicos com anélise econdmica, o fundo investe
em um universo diversificado no mercado de renda fixa brasileiro e global.

Mapfre Confianza Crédito Privado: busca rentabilidade acima do CDIl através do mercado de taxa de juros
domeéstica, buscando o equilibrio de trés pontos fundamentais: liquidez, rentabilidade e seguranca.

Plural High Grade Crédito Privado: busca superar o CDI no médio alongo prazo, investindo em titulos publicos
federais e crédito privado de baixo risco, através de uma analise rigorosa de emissores.

Porto Seguro Crédito Privado: o fundo tem objetivo de performance acima do benchmark (CDI) através da
alocacgao em créditos privados cuidadosamente selecionados e monitorados pelo time de gestdo e de crédito.

Safra Grand Vitesse: conta com uma carteira de ativos selecionada com a exceléncia da Safra Asset, que combina
andlise setorial e fundamentalista ao investir em empresas de capital fechado.

Somma Torino Crédito Privado: aplica seus recursos, principalmente, em ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, derivativos e cotas de Fundos de Investimento, negociados nos mercados interno e externo

Sparta Top: buscaretornos acima do CDI através de investimentos de renda fixa de grandes empresas. O fundo tem
como meta no longo prazo, o retorno de CDI+1,3%.

Sulamérica Excellence: além do investimento tradicional no mercado de crédito privado, o fundo pode investir em
ativos financeiros e corporativos, como empresas de capital fechado e FIDCs.

Tivio Banks Crédito Privado: busca superar o benchmark (CDI), por meio de alocacdo em ativos de crédito privado e
titulos soberanos. O investimento é feito de maneira pulverizada entre os diversos setores e classe de ativos.
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C6 Fundos Multimercados

Investe em fundos de investimentos multimercados de diferentes gestores.
A selecao dos fundos considera estratégias diversas, sem o compromisso de
concentracao em uma classe em especial.

Rentabilidade da carteira

-0,09% (-7%CDI) no ultimo més

+5,87% (76%CDI) acumulado em 2025
+9,34% (75%CDI) nos uUltimos 12 meses

No Ultimo més, os fundos Kapitalo K10, Ibiiina Hedge STH e o Kinitro 30 foram os
principais ofensores no resultado da carteira, enquanto o fundo Safra Galileo foi o
destaque positivo no més.

Mudanc¢as no més

Emjulho, o anuncio de acordos comerciais pelo governo dos EUA e a divulgacao de
novos dados sobre a economia americana fizeram com que os ativos tivessem
desempenho positivo no exterior. Ja no Brasil, 0 anincio das tarifas comerciais de até
50% pelos Estados Unidos causou forte oscilagcao nos investimentos domésticos. As
taxas dejuros futuras subiram e o Ibovespa registrou queda de -4,2% no ultimo més,
apagando parte daforte valorizacao que havia sido registrada no primeiro semestre.

Para o més de agosto, foram feitas as seguintes movimentacodes:
+Entrada dos fundos: Ace Capital e Artesanal FIC FIM

- Saida dos fundos: Adam Macro Il; Gavea Macro; Opportunity Total e Quantitas
Mallorca
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C6 Fundos Multimercados

Vejaa composicao atual do Cé6 Fundos Multimercados:

Carbon Sistematico: fundo de investimento com estratégia quantitativa estilo CTA (“Commodities Trading
Advisors”) que investe em mercados futuros de commodities, moedas, indices e juros negociados na B3.

Ace Capital: busca superar o CDI, através de oportunidades em taxas de juros, moedas, renda variavel e derivativos
diversos, tanto no mercado local quanto internacional.

Armor AXE: busca proporcionar ganhos de capital mediante operacdes nos mercados de juros, cambio, acdes,
commodities e divida, utilizando tanto o mercado a vista quanto o de derivativos.

Artesanal FIC FIM: possui gestao ativa, explorando oportunidades de opera¢cdes no mercado financeiro, tais como,
arbitragem com Acgoes, Futuros e “ETFs”, “Long&Short”, dentre outras.

Bahia Marau: com 12 anos de histérico, o fundo possui atuacao global que busca a valorizacao de suas cotas no
longo prazo. Possui carteira diversificada, principalmente, nos mercados de juros, moedas, agcdes, commodities,
crédito soberano eindices de crédito.

Genoa Capital Radar: utiliza estratégias de investimento baseadas em cenarios macroecondémicos de curto e médio
prazo, em modelos de precificagdo de ativos e de posicionamento técnico do mercado. Atua majoritariamente no
Brasil e em outros paises emergentes da América Latina.

Ibiuna Hedge STH: o principal diferencial é explorar ciclos de politica monetaria no mundo, principalmente através
de posi¢cdes nos mercados de juros, moedas, acdes e commodities.

Itad Janeiro: possui estratégia macro que atua no mercado brasileiro e internacional, buscando entregar retorno
absoluto ao investidor em diversas perspectivas de cenario econémico.

JGP Strategy: fundo multimercado de perfil arrojado, que investe em estratégias diversificadas nos mercados
domeésticos derenda fixa, renda variavel e cambial e, em menor proporcao, no exterior.

Kapitalo K10: investe em todas as classes de ativos do mercado, em especial em agcdes, commodities, juros e
moedas no Brasil e no exterior. O objetivo € manter um nivel de volatilidade entre 6% e 8% ao ano.

Kapitalo Kappa: investe em renda fixa, cambio, acdes e commodities — tanto no mercado doméstico quanto no
internacional —, e tem como objetivo manter um nivel de volatilidade de 7% ao ano. Cerca de 70% da sua alocacao
estd em ativos globais.

Kinea Chronos: buscaretornos com controle de perdas através de abordagem macro (estratégias direcionais que
antecipam tendéncias) e micro/tematico (tendéncias setoriais e estratégias de valor relativo).

Kinitro 30: aplica seus recursos em diversas classes de ativos (renda fixa, renda variavel, cambio), com estratégias de
investimento baseadas em cenarios macroecondmicos de médio e longo prazos.

Neo Provectus I: é baseado em operacdes devalor relativo através das estratégias de juros, moedas, volatilidade e
acdes nos mercados locais e internacionais tanto no mercado a vista quanto nos seus derivativos.

Real Investor: sua principal estratégia € o Long & Short. Na ponta long estdo agdes de empresas com boas
perspectivas de valorizagao e que negociam abaixo do valor intrinseco. Na ponta short, operagdes que possam ser
realizadas majoritariamente com indice Ibovespa.

Safra Galileo: possui estratégia ativa na alocacéo, atuando nos mercados de juros, cambio, bolsa e utilizando
instrumentos derivativos, para hedge, posi¢ao e alavancagem da carteira.

Tavola Equity Hedge: utiliza estratégias primordialmente com agdes no mercado nacional. A gestdo possui
flexibilidade para alterar a exposi¢ao bruta e liquida do fundo de acordo com a perspectiva de cenario.

Vinland Macro: estratégia baseada em temas macroecondmicos globais buscando retorno absoluto através de
investimento em diversos mercados, sem compromisso com concentragao geografica ou ativos especificos.
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C6 Fundos Acdes

Investe em outros fundos de agdes. Tem como principal fator derisco avariagao de
precos de papéis negociados no mercado avista da bolsa devalores.

Rentabilidade da carteira
-3,6% (+0,6% sobre o Ibovespa) no ultimo més
+12,1% (+1,5% sobre o Ibovespa) acumulado em 2025

+2% (-2,2% sobre o Ibovespa) nos ultimos 12 meses

Oresultado do Cé6 Fundos Acdes ficou levemente acima do benchmark (Ibovespa) em
julho. Os fundos Charles River, Kapitalo Tarkus e SPX Falcon tiveram os melhores
resultados no periodo. Por outro lado, os fundos Kinitro 30 e AZ Quest Top Long Biased
foram os principais ofensores na performance do portfélio no ultimo més.

Mudanc¢as no més

O més dejulho foi desafiador para o mercado de agcdes no Brasil. Apds o anlincio de
tarifas comerciais de até 50% para produtos brasileiros exportados para os EUA, os
ativos de renda variavel sofreram forte oscilacao, cominvestidores estrangeiros
retirando cerca de R$ 6,3 bilhdes da bolsa de valores brasileira. O Ibovespa, principal
indicador de acdes da bolsa brasileira, interrompeu a trajetoria positiva registrada até
agoraem 2025 e encerrou o mésde julho com queda de 4,2%.

Para o més de agosto, foram feitas as seguintes movimentacoes:
+Entrada dos fundos: Alaska Black BDR Nivel 1 e Brasil Capital 30

- Saida do fundo: Trigono Delphos
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C6 Fundos Acdes
Vejaacomposicao atual do Cé6 Fundos Acdes:

Carbon Brasil: composto por uma selecao das principais empresas listadas na bolsa de valores brasileira. A
estratégia segue analises fundamentalistas, tendéncias macroecondmicas e outros indicadores de investimentos,
através de um modelo proprietério.

4UM Marlim Dividendos: investe, de forma diversificada, nas empresas com os maiores dividendos da industria, apds
analise qualitativa para determinar a sustentabilidade destes pagamentos.

Absolute Pace Long Biased: possui abordagem fundamentalista combinada com analise macro, buscando calibrar a
exposicao direcional liquida e demais fatores de risco, com objetivo de proporcionar ganhos de capital no
médio/longo prazo.

Alaska Black BDR Nivel 1: investe em agdes de empresas brasileiras selecionadas através de uma abordagem
fundamentalista, que apresentem alto potencial de ganho no longo prazo.

ARX Income: analisa os papéis de acordo com os seguintes critérios: histérico de distribuicao de dividendos; analise
qualitativa de dados estruturais e projecdes futuras como lucro, crescimento e dividendos.

AZ Quest Top Long Biased: composta por posicdes compradas e vendidas no mercado de renda variavel, mantendo
uma exposicao liquida positivaao mercado de acdes, através de andlises fundamentalistas e macroecondmicas.

Bradesco Dividendos: a selecdo deagdes no fundo prioriza empresas com histérico de distribuicdo consistente de
dividendos, o que aumenta a probabilidade de recebimento regular de proventos.

Brasil Capital 30: as empresas sdo selecionadas, principalmente, através de critérios fundamentalistas, sempre
usando premissas conservadoras e margem de segurancga.

Charles River: segue a filosofia de value investing através de analise fundamentalista com abordagem bottom-up
paraidentificar ativos cujos precos de mercado estejam consideravelmente inferiores aos seus valores intrinsecos.

Guepardo Institucional: foca em investimentos de longo prazo em agcbes de empresas brasileiras de capital aberto,
com énfase em value investing e long only. Busca empresas subvalorizadas com sélidos fundamentos e potencial de
crescimento, priorizando a analise qualitativa e a seguranca nas suas decisdes.

IP Participagoes BDR: combinainvestimentos em empresas brasileiras e estrangeiras com objetivo de gerar
retornos emreais em horizontes de longo prazo.

Kapitalo Tarkus: busca superar o Ibovespa através de posicdes compradas (entre 70% e 130% do patrimonio) e
posi¢cdes vendidas (entre 0% e 30% do patrimonio).

Kinitro Acoes: busca, através de uma estratégia ativa de selecao de acdes de emissdo de companhias com registro
na CVM, superar o retorno do IBRX 50.

Neo Navitas: investe em companhias com boa governanga, executivos competentes, modelo de negdcio atrativo e
perspectiva de geragao de valor no longo prazo.

Plural Dividendos: o portfélio € composto por acdes de companhias com grande potencial de crescimento a médio
elongo prazo, dentro de sua atividade principal, as quais possuem gestao confiavel, selecionadas através de analise
fundamentalista.

Real Investor BDR: filosofia do value investing, buscando investir em oportunidades nas quais o pregco de um ativo
seja bastante inferior ao seurealvalor.

SPX Falcon 2: estratégia focada em valor e ciclos econémicos, combinando stock-picking e market timing. O risco
predominante vem da carteira comprada em agdes brasileiras. O Fundo pode manter até 40% dos seus recursos no
exterior.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela Carbon Asset Management e tem carater meramente informativo. Assim, ndo constitui e nem deve
ser interpretado como material promocional, solicitacdo de compra, venda ou analise de qualquer ativo financeiro, investimento
e/ou valor mobilidrio. Os prazos, taxas e condi¢cdes aqui contidas sdo meramente indicativas.

Fica proibida sua reproducao ouredistribuicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualguer que seja o propdsito, sem o
prévio consentimento expresso da Carbon Asset.

As informacdes contidas neste material foram consideradas razodveis na data em que foi divulgado e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confidveis. Este material também ndo tem aintengdo de ser umarelagdo completa ou resumida dos
mercados ou desdobramentos nele abordados.

Os ativos, operacdes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste material podem nédo ser adequados para todos os
investidores. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas
de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagao financeiraindependente, com base em suas caracteristicas
pessoais, antes de tomar uma decisado de investimento.

Antes de investir, leia o regulamento e demais documentos do fundo de investimento. Nao ha neste material qualquer declaracéo ou
garantia, explicita ouimplicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto aos produtos ou servigos identificados.
Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liguida de impostos. Os fundos de
investimento ndo contam com a Garantia do Gestor, do Administrador, de qualguer mecanismo seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Quando aplicavel, os fundos de investimento estdo sujeitos as taxas de administracao dos fundos investidos.

A Carbon Asset nao seresponsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes
divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, gue venham a decorrer da
utilizacdo deste material ou seu conteddo. Este material € destinado a circulagao exclusiva de clientes do C6Bank.
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