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Carta Mensal

Carbon Sistematico

O Carbon Sistematico € um fundo de investimento com estratégia quantitativa estilo
CTA ("Commodities Trading Advisor”) que investe em mercados futuros (commodities,
moedas, indices e juros) negociados na B3.

A partir de modelos estatisticos e métodos computacionais que extraem sinais de
tendéncia da evolucao dos precos dos ativos sao determinadas as posicdes compradas
e/ouvendidas a seremincluidas na carteira.

O fundo tem um nivel de volatilidade pré-definido e controlado, buscando a maxima
diversificacao. A equipe de gestao da Carbon Asset monitora os resultados gerados e
revisita a estratégia periodicamente.

Nesta carta, apresentamos a atual composicdo das carteiras e os fatores que mais
contribuiram para a performance dos ativos no més.

Desempenho do fundo e indicadores de mercado

o [ 2025 | raw | o | waio | son | warco | roverero | Janero |

Sistematico -0,20% 0,57% 11,00% 1,42% -0,31% 0,37% 0,11% -0,10% -0,70%
-]
CDI 1,28% 7,77% 12,54% 1,10% 1,14% 1,06% 0,96% 0,99% 1,01%
IMA-B 5 0,29% 6,35% 8,28% 0,45% 0,62% 1,76% 0,55% 0,65% 1,88%
Ibovespa -417% 10,63% 4,25% 1,33% 1,45% 3,69% 6,07% -2,64% 4,86%
S&P 500 2,24% 8,59% 16,33% 5,09% 6,29% -0,68% -5,63% -1,30% 2,78%
Dolar (PTAXV) 2,66% -9,53% -1,06% -4,41% 0,85% -1,42% -1,82% 0,32% -5,85%
Ouro (BRL) 3,54% 14,48% 35,12% -4,72% 0,27% 4,66% 7,32% 1,79% 1,38%
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Carbon Sistematico

O Carbon Sistematico terminou o més com retorno de -0,20% versus +1,28% do seu benchmark (CDI). No
acumulado dos liltimos 12 meses, o fundo mantém a rentabilidade positiva de +11,00% contra +12,54% do
CDI. Arecuperacao do délar global e a baixa performance do ouro foram os principais responsaveis pelo
desempenho do fundo em julho.

A expectativa de progresso nas negociagdes comerciais externas dos Estados Unidos retomou o otimismo no
mercado financeiro em julho. Além disso, os dados de atividade americana ainda robustos e resultados
corporativos positivos impulsionaram o desempenho das bolsas de valores em Nova York. O principal
indicador de agdes nos Estados Unidos, 0 S&P500, subiu mais de 2,2% no ultimo més. A performance
contribuiu positivamente com a nossa posicao comprada no indice em +0,06%.

O preco do bitcoin fechou mais um més em alta (cotado a USD118milem julho), com retorno acumulado de
quase de 25% em 2025. Ainovacao regulatdria, o avanco tecnoldgico e aintegracao institucional tém
sustentado o avanco do ativo nos Ultimos meses. Em nosso portfélio, permanecemos com a posicao
comprada em bitcoin que teve resultado de +0,13% em julho.

O preco das commodities continuou a desacelerar em julho, afetando as alocacdes no portfélio de maneiras
distintas. Ainda com incertezas acerca da politica de tarifas entre os Estados Unidos e a China, a expectativa de
exportagdo da sojaamericana foi revisada para baixo, fazendo com que seu preco caisse no ultimo més. Esse
resultado beneficiou nossas posicdes vendidas em soja (Chicago), que subiram +0,14% em julho. Por outro
lado, o preco do boi gordo mostrou sinais de recuperagao e voltou a subir no ultimo més, diante de um cenario
de ofertarestrita e demanda crescente pela carne bovina. A alta dos precos do boi gordo fezcom que as
nossas posi¢coes compradas no ativo tivessem queda de -0,19% em julho.

O ddlar globalreverteu a tendéncia de queda e subiu no més de julho, recuperando parte das perdas frente a
seus principais pares globais (DXY +2,4% em julho). Essa recuperacao afetou diretamente nossa cesta cambial
que estava posicionada contra o ddlar versus outras moedas globais. O resultado geral da categoria de
moedas no portfélio foi de -0,55%, com destaque nas posicoes em euro (-0,15%), libra esterlina (-0,15%) e
em franco suico (-0,13%).

Em um més com expectativas mais estaveis no mercado, o preco do ouro desacelerou. Nossa posicao
comprada no ativo em délar (Gold USD), teve queda expressiva de -0,40% em julho. O resultado do ouro foi
um dos principais ofensores no desempenho do fundo no més.

No Brasil, 0 anlincio das tarifas comerciais de até 50% pelos Estados Unidos movimentou o mercado no ultimo
més, causando forte oscilacdo nos ativos domésticos. O Ibovespa registrou queda de -4,2% no Ultimo més,
apagando parte da forte valorizacdo que havia sido registrada no primeiro semestre. Nossa posicao em
Ibovespa, que terminou o més comprada no indice, teve queda de -0,06%.

Na classe de renda fixa brasileira, os juros futuros voltaram a subir em meio a incertezas sobre a politica de
tarifas externa e osriscos fiscais domésticos, que continuam impactando os ativos de renda fixa no Brasil.
Nesse contexto, nhossas posicoes no DI futuro tiveram queda de -0,13% no més, devido principalmente a
posicao vendida na taxa de 60 meses.

Seguem os dados de performance do Carbon Sistematico:

Julho 2025:-0,20% (-16% CDI)
Ultimos 12 meses: +11,00% (+88% CDI)

Para o més de agosto ampliamos as posicdes compradas em S&P 500 e ouro e neutralizamos as posicoes
em moedas de paises desenvolvidos e taxas de DI futuro. Mantivemos as exposi¢cées compradas em bitcoin,
moedas emergentes e Ibovespa.
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pela Carbon Asset Management e tem carater meramente informativo. Assim, ndo constitui e nem deve
ser interpretado como material promocional, solicitacédo de compra, venda ou andlise de qualquer ativo financeiro, investimento
e/ouvalor mobiliario. Os prazos, taxas e condi¢gdes aqui contidas sdo meramente indicativas.

Fica proibida sua reproducgéo ouredistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o
prévio consentimento expresso da Carbon Asset.

As informacdes contidas neste material foram consideradas razoaveis na data em que foi divulgado e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confidveis. Este material também ndo tem aintengdo de ser umarelagdo completa ou resumida dos
mercados ou desdobramentos nele abordados.

Os ativos, operacdes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste material podem nédo ser adequados para todos os
investidores. Este material ndo leva em consideracéo os objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades especificas
de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagao financeiraindependente, com base em suas caracteristicas
pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento.

Antes de investir, leia o regulamento e demais documentos do fundo de investimento. Nao ha neste material qualquer declaracéo ou
garantia, explicita ouimplicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto aos produtos ou servigos identificados.
Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liguida de impostos. Os fundos de
investimento ndo contam com a Garantia do Gestor, do Administrador, de qualquer mecanismo seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Quando aplicavel, os fundos de investimento estdo sujeitos as taxas de administracao dos fundos investidos.

A Carbon Asset ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes
divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham adecorrer da
utilizacdo deste material ou seu conteldo. Este material € destinado a circulagdo exclusiva de clientes do CéBank.
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