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Onde investir

O que é a Estratégia Mensal?

Todo més, os especialistas do Cé Invest analisam

O cenario econdmico e definem a exposicao a cada
classe de ativo que faz mais sentido para cada perfil de
Investidor (conservador, moderado e arrojado).

Esse documento foi criado para ajudar vocé a entender

o momento no mercado e diversificar sua carteira de
acordo com seu perfil e seus objetivos.

Essa estratégia é para:

) Nivel 2 - Perfilmoderado

Uma estratégia pensada para guem busca
equilibrio entre tranquilidade e crescimento.
Para investidores que aceitam alguma oscilacao
para aproveitar boas oportunidades.
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Estratégia parajulho

B Menos espaco para renda fixa prefixada

A principal mudanca parajulho € areducao da exposicao em
renda fixa prefixada de overweight para neutra. Em outras
palavras, continuamos vendo oportunidades nessa classe de
ativos, mas acreditamos que faz sentido reduzir um pouco a
alocacao. Isso porque os precos desses titulos ja refletem grande
parte do cenario esperado para a Selic, reduzindo o potencial de
retorno daquipara frente.

Nos Ultimos meses, 0o mercado chegou a precificar a Selicem até
15,25% no proximo ano, mas as projecodes recuaram apos a forte
queda do preco do petroleo. Hoje, o cenario implicito nos precos
dos ativos aponta para mais uma reducao da Selic na proxima
reuniao, seguida de um periodo prolongado de estabilidade.

@ Renda fixa atrelada a inflacao
segue muito atrativa

A renda fixa indexada a inflacao continuou pressionada em junho,
levando os juros reais para cerca de 7,60% nos titulos de prazo
mais longo e 830% nos intermediarios.

|sso significa que esses titulos passaram a oferecer uma
remuneracao maior. Por isso, seguimos vendo boas
oportunidades e mantemos uma posicao overweight nessa
classe de ativos.

E] Ddélar ainda reforca protecao da carteira

O real interrompeu a sequéncia de valorizacao iniciada no
comeco de 2025. O principal fator foi a perspectiva de juros mais
altos nos Estados Unidos, que fortaleceu o dolar no cenario
global. Aléem disso, a retomada do interesse por investimentos
em inteligéncia artificial pode ter ajudado a direcionar mais
recursos para o mercado americano, reforcando esse
movimento.

No Brasil, alguns temas internos seguem preocupando o
mercado e podem estar pesando sobre o real. A proximidade do
periodo eleitoral costuma trazer mais volatilidade, e a percepcao
de gue o Banco Central esta mais tolerante com ainflacao do
que o esperado também pode ter contribuido para o
enfraguecimento da moeda brasileira.

Parajulho, decidimos manter a posicao overweight em fundos
cambiais, uma vez que essa classe de ativos oferece protecao
paraa carteiraem momentos de maior volatilidade.

Confira na pagina seguinte nossa analise do cenario
econdmico, base para nossas decisdes de investimento -
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Cenario economico

Internacional

Estados Unidos — Estados Unidos - EUA e Ira chegaram aum
acordo temporario pararetomar negociacoes bilaterais por 60
dias e reabrir o Estreito de Ormuz. Apesar dos avancos nas
negociacoes, as incertezas em torno de um acordo de paz
definitivo ainda podem impactar os precos das commodities
energéticas.

Na primeira reuniao sob o comando de Kevin Warsh, o Federal
Reserve (Fed, banco central americano) manteve os juros entre
35%e 3,75%ao ano, em decisao unanime. O comunicado
surpreendeu pela objetividade e pela auséncia de pistas sobre
0OS Proximos passos da politica monetaria, reforcando a
intencao da nova lideranca de tornar a comunicacao do Fed
mais direta e menos prospectiva. Diante da inflacao ainda
elevada e do mercado de trabalho solido, acreditamos que o
Fed ira comecar a subir 0s juros em setembro.

Europa — A economia europeia segue enfraquecida por causa
dos efeitos da guerra sobre os custos de energia. Tambéem em
razao disso, a inflagao permanece acima da meta de 2% do
Banco Central Europeu (BCE). Nos 12 meses até junho, o Indice
de Precos ao Consumidor (CPI)avancou 2,8%. Diante desse
cenario, o BCE decidiu elevar a taxa de juros — o primeiro
aumento em quase trés anos — reforcando seu compromisso
de trazer ainflacao devolta a meta.

Projecoes para o Brasil
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PIB — Aeconomia brasileira continua dando sinais de
desaceleracao gradual. Apesar dos recentes cortes da Selic,
0OSs juros permanecem elevados e devem seguir exercendo
efeitos negativos sobre a atividade econdOmica. Por outro lado,
medidas de estimulo a economia, como os incentivos a
concessao de crédito, tém evitado uma perda de folego mais
intensa da economia. Nossa projecao € que o PIB cresca 1,7%
em 2026 eem 2027.

Selic — Na reuniao dejunho, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) cortou mais uma vez os juros em uma dose pequena,
levando a Selic para 14,25%. Em sua comunicacao, o Comité
afirmou que o balanco deriscos para a inflacao esta com
assimetria altista — ou seja, ha mais riscos para a inflacao subir
do que cair. Isso abre espaco para uma pausa, mesmo que
temporaria, no ciclo de cortes da Selic. Entretanto, o Copom
manteve um viés de queda dejuros a frente e afirmou que as
proximas decisdes continuarao dependendo da evolucao do
conflito no Oriente Médio. Na nossa visao, a inflacao elevada, as
expectativas de inflacao acima da meta e o mercado de trabalho
aguecido tornam cada vez mais dificil justificar novos cortes de
juros. Por isso, revisamos nossa projecao para a taxa Selic ao fim
de 2026 de 13,5% para 14%. Para 2027, a Selic deve permanecer
estavel nesse patamar.

Délar — O real se desvalorizou frente ao dolar no més de junho,
refletindo tanto fatores externos quanto domesticos.

No cenario internacional, a possibilidade de juros mais altos
nos Estados Unidos tende a fortalecer a moeda americana
globalmente e reduzir o apetite por ativos de paises
emergentes, incluindo o Brasil. Ja no ambiente domeéstico,

a trajetéria de alta da divida publica brasileira continua sendo
um fator de preocupacao e pode ampliar a pressao sobre

o cambio. Por outro lado, a moeda segue sustentada em parte
pelo diferencial de juros elevado. Mantemos nossa projecao
paraodolaremR$ 5,20 ao fimde 2026 e R$ 5,50 ao fim de
2027.

Inflacao — O IPCA continuou acelerando no ultimo més.
Segundo a prévia do indicador, ainflacao acumulou alta

de 4,8% nos 12 meses até junho, permanecendo acima do teto
de tolerancia da meta. Os precgos de servicos aceleraram nos
ultimos meses, sustentados por um desemprego que tende

a se manter em niveis historicamente baixos. O dolar mais
desvalorizado tambéem deve contribuir para uma piora da
inflacao. Nesse contexto, mantemos nossa projecao para
OIPCAde 2026 e 2027 em 5%.

SAIBA MAIS NO MACRO REVIEW, PODCAST DE ECONOMIA DO C6 BANK

OUVIR AGORA
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VVeja a nossa estratégia de alocacao para cada
perfil de investimento em julho:

Classe de ativo Conservador Moderado ul - Agressivo
Renda fixa pos-fixada 73% 41% 17,5%

Renda fixa inflacao 20% 30% 25%
Renda fixa prefixada 2% S% 10%
Multimercados 2% 5% 10%
Fundos listados 0% 5% 10%

Renda variavel Brasil 0% 5% 10%

@
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Renda variavel global (em BRL) 0% 5% 10%

Cambio 3% 4% 7,5%

Renda fixa pds-fixada 73%

Renda fixa inflacao 20%

Nivel 1 Renda fixa prefixada 2%
. M] Multimercados 2%

Busco estabilidade °
Cambio 3%

Renda fixa pds-fixada 41%

Renda fixa inflac&o 30%

Renda fixa prefixada 5%

(M) Multimercados 5%

Nivel 2 Fundos listados 5%
Busco equilibrio E) Rendavariavel Brasil 5%
Renda variavel global 5%

Cambio 4%

Renda fixa pds-fixada 17,5%

Renda fixa inflacao 25%

nj Renda fixa prefixada 10%
) Multimercados 10%
Nivel 3 Fundos listados 10%
Busco rentabilidade @) Rendavariavel Brasil 10%
Renda variavel global 10%

Cambio 7,5%

INVISTA COM BASE NA ESTRATEGIA DO C6 BANK

FALAR COM ASSESSORIA
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DISCLAIMER

Este material foi elaborado pelo Banco C6 S.A. (“C6 Bank”) e tem carater meramente informativo. Assim, nao constitui e nem deve
ser interpretado como material promocional, solicitacao de compra, venda, analise ou recomendacao de qualquer ativo financeiro,
investimento e/ou valor mobiliario.

Fica proibida sua reproducao ou redistribuicao para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito,
sem o prévio consentimento expresso do Cé6 Bank.

As informacodes contidas neste material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confiaveis. Este material nao tem a intencao de ser uma relacao completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As analises macroecondmicas foram elaboradas pelo departamento macroecondmico do Cé6 Bank e estao sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

Os ativos, operacoes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos neste material podem nao ser adequados para todos os
investidores. Este material nao leva em consideracao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas
de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientacao financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais,
antes de tomar uma decisao de investimento.

O C6 Bank nao se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas e se

exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao deste material
ou seu conteudo. Este material € destinado a circulacao exclusiva de clientes do C6 Bank.

Autorregulacao

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos
de Investimento

SANK
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