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Nota Pos-Copom

Copomreduz Selic a 14% e deixa proxima decisao em aberto

O Banco Central do Brasil reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base para 14% ao ano nesta
quarta-feira (5). Adecisdo foi unanime e em linha com o sinalizado na reunido anterior.

No cenario de referéncia do Copom, que considera a trajetdria de juros projetada pelo Boletim
Focus, a estimativa para o IPCA no horizonte relevante — o primeiroc trimestre de 2028 —
permaneceu em 3,2%, mesmo patamar apresentado no ultimo Relatério de Politica Monetaria. O
resultado sugere que a trajetdria de juros atualmente indicada pelo Focus, que prevé a Selic em
13,75% ao final de 2026, seria compativel com a convergéncia da inflacao para ao redor da
meta.

Apesar do corte, o comunicado trouxe alguns elementos mais duros Em primeiro lugar, o Comité
manteve avaliacdo de que o balanco de riscos para a inflacdo apresenta “assimetria altista”,
indicando maior preocupacao com a possibilidade de a inflacao ficar acima do projetado.
Essaavaliacdo ndo constava no comunicado dareuniao anterior, mas havia sidoincorporada a ata
da decisdo dejunho.

Em segundo lugar, o texto acrescentou que o Comité "monitora com atencédo a desancoragem
adicional das expectativas de inflacdo”, uma vez que esse movimento “aumenta o custo de
desinflacdo”. De fato, observamos recentemente uma elevagao nas projecoes de inflacao para
2027 e 2028 ¢ 0 Copom reforgou sua preocupacao com essa dinamica. Além disso, o Comité
afirmou que o cenario “demanda serenidade e cautela na conducdo da politica monetaria’,
sinalizando maior prudéncia em relacdo aos proximos movimentos da taxa de juros

Por outro lado, o Copom reafirmou que “a magnitude total do ciclo de calibracdo sera
estabelecida aluz de novas informacdes visando assegurar a convergéncia da inflacdo a metd’. A
afirmacéo sugere que o ciclo de corte de juros pode nao ter terminado.

Nanossavisdo essacomunicacao deixa a proxima decisao de juros em aberto. O Comitépoderéd
optar por um novo corte de 25 pontos-base ou manter a Selic em 14% na reunido de setembro.
Aguardamos a divulgacao da ata da reunido, na proxima terca-feira (11/08), para termos mais
detalhes sobre os proximos passos da politica monetaria.
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Esterelatorio foi preparado pelo Banco C6 SA.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo contelddo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado nao € garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisdo suas opinides pessoais e
eventual recomendacao foi elaborada de forma independente, inclusive em relacéo
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estara, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S.A. e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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