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Nota Pos-Copom

Copomreduz Selic para 14,75%, apesar das incertezas

O Banco Central do Brasil (BCB) reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base para 14,75% ao ano
nesta quarta-feira (18). A decisdo foi unanime e em linha com o que foi sinalizado na reunido
anterior.

A projecao de IPCA no cenario de referéncia do Copom (que considera juros projetados pelo
Boletim Focus) para o horizonte relevante (terceiro trimestre de 2027) subiu de 3,2% para
3,3%. Diante da recente elevacao nos precos de petroleo e com base na sensibilidade dos
modelos do Banco Central,a magnitude dessa revisdo foi menor do que esperavamos.

O Comité afirmou que “julgou apropriado dar inicio ac ciclo de calibracéo da politica monetaria”,
justificando que ha evidéncias de transmissdo das altas taxas de juros sobre a atividade
econdmica. Adicionalmente, o texto esclarece que, num contexto deforteaumento daincerteza
(em funcdo dos conflitos no Oriente Médio), o Comité podera ajustar o ritmo dessa calibracdo na
medida em que novas informacdes se tornem disponiveis.

Entendemos que a comunicacédo do Copom é compativel com uma nova reducao de juros na
proxima reuniao. Ao deixar em aberto o ritmo de cortes a frente, o Comité dé a entender que os
proximos passos vao depender da profundidade e extensdo dos conflitos no Oriente Médio. Na
nossa visdo, na auséncia de um arrefecimento do conflito, a o ritmo de corte atual de 25
pontos-base seria mantido. Por outro lado, caso o cenario avance na direcdo de uma resolucéo
do conflito, o Copom podera optar por um corte de 50 pontos-base ou até mesmo 75 pontos-
base.

Por ora mantemos nosso cenario de um corte de juros de 50 pontos-base na proxima decisao
e de uma taxa terminal da Selic em 12,50%. Aguardamos a ata da reunido, que sera divulgada na
proxima terca-feira (24/03), para termos mais detalhes sobre os rumos da politica monetaria.




Equipe Economica C6 Bank

Felipe Salles Head
Claudia Moreno Head Brasil
Claudia Rodrigues Head Internacional
Felipe Mecchi Internacional

Heliezer Jacob Brasil

Esterelatorio foi preparado pelo Banco C6 SA.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo contelddo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado nao € garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisdo suas opinides pessoais e
eventual recomendacao foi elaborada de forma independente, inclusive em relacéo
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estara, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S.A. e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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