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Nota Pos-Copom

Copom segue sem pressa para cortar juros

O Banco Central do Brasil (BCB) manteve a taxa Selic em 15% ao ano nesta quarta-feira (5). A
decisdo foiunanimee em linha com o que foi sinalizado na reunido anterior. O Comité de Politica
Monetaria (Copom) manteve o tom duro no comunicado da decisdo.

Otextocontinuouafirmando que, neste ambiente de expectativas desancoradas, aconvergéncia
da inflagcdo a meta exige uma politica monetaria em patamar significativamente contracionista
por periodo bastante prolongado. A manutencdo do termo “bastante prolongado” descarta, na
nossavisdo, a chance de flexibilizacdo na taxa Selic ainda neste ano.

O Comité reiterou que “nao hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado”,
indicando firmeza na conducgdo da politica monetaria. No entanto, ele passou a avaliar que a
manutencao dataxaSelicno patamar atual € suficiente paraassegurara convergénciadainflacao
a meta, o que significa um leve alivio com relacdo a comunicacao anterior. Estas frases denotam
que, apesar do reconhecimento do quadro inflacionario um pouco mais benigno, ainda nao ha
pressa em mudar o patamar das taxas de jurospor ora.

A melhora do cenério prospectivo de inflacdo é refletida em nimeros. A projecao de IPCA no
cenario de referéncia do Copom(que considerajuros projetados pelo Boletim Focus) registrou
queda de 3,4% para 3,3% para o segundo trimestre de 2027 (em relacao ao lltimo Relatoério
de Politica Monetaria). A projecdo do Comité para o horizonte relevante estd, portanto, um
pouco mais perto dameta deinflacao de 3%.

O comunicado de hoje € consistente com nosso cenario de estabilidade da Selic até o final
deste ano cinicio de um ciclo de queda de juros em marco do ano que vem. Aguardamos a ata
dareunido, que sera divulgada na proxima terca-feira (11/11), para termos mais detalhes sobre os
rumos da politica monetaria.
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Esterelatorio foi preparado pelo Banco C6 SA.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo contelddo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado nao € garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisdo suas opinides pessoais e
eventual recomendacao foi elaborada de forma independente, inclusive em relacéo
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estara, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S.A. e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.

C6BANK



