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Resumo Semanal

Payroll forte reforca chance de alta de juros nos EUA

Internacional
Estados Unidos: dados de emprego fortes

O Departamento de Trabalho publicou dados referentes ao més de maio. De acordo com o
Establishment Survey, o saldo no més foi de 172 mil contratagcoes, bem mais forte que o
esperado pelo mercado. No setor privado, a média de contratacdes nos Ultimos trés meses esta
em 166 milpor més — um desempenho bemacima que o visto no trimestreencerrado emabril. Em
relacdo aos salarios, a pesquisa mostra que o ganho médio por hora trabalhada continua
crescendo em ritmo intenso, acumulando alta de 3,4% nos doze meses até maio, o que deve
manter pressao sobre os precos. O Household Survey mostrou que a taxa de desemprego se
manteve estavel em 4,3% - um patamar baixo para padrdes historicos.

Os ultimos dados de emprego divulgados reforcam a visdo de que o mercado de trabalho no EUA
se mantém solido, inclusive com uma aceleracdo das contratacdes na margem. A0 mesmo
tempo, a inflacdo se mantém elevada - e o conflito no Oriente Médio tem trazido pressdes
adicionais via precos de energia. Diante deste cenario, acreditamos que nao ha espaco para
cortes de juros neste ano e existe, inclusive, uma possibilidade de aumento nos juros no ano.
Por ora, nossa expectativa é de que os juros sejam mantidos no intervalo atual, de 3,5a 3,75%, na
proxima reuniao, em junho.

O nimero de vagas de emprego em aberto se mantém elevado, segundo a pesquisa Jolts do
Departamento de Trabalho. Os dados, referentes ao més de abril, vieram bem acima do més
anterior e da expectativa do mercado. A proporcao de vagas disponiveis por desempregado
permaneceu por volta de 1 - o que sugere um mercado de trabalho estavel, préximo ao
equilibrio. Em outra pesquisa, os pedidos iniciais de seguro-desemprego continuaram em niveis
baixos para padrdes historicos, em 225 mil ha semana encerrada em 30 de maio.

O setor de manufaturas registrou forte expansao em maio, segundo o indice de gerentes de
compras (PMI, na sigla em inglés) do Instituto ISM. O indicador aumentou 1,3 pontos para 54,
acima do esperado pelo mercado e indicando crescimento da atividade. Os subindices de
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demanda e producdo também mostram expansdo, mas 0 emprego permanece em retracdo. Os
precos pagos pelosinsumos permanecem elevados - indicando pressdes inflacionarias.

O setor de servicos manteve um bom desempenho em maio. O PMI do Instituto ISM para o setor
deservicos registrouaumento de 0,9 ponto para 54,5 pontos, acima do esperado pelo mercado,
e indicando expansdo do setor. Na composicdo do indice, a demanda registrou forte expansao,
enguanto o emprego permanece em retracdo. Os pregcos de insumos aumentaram no més e
seguem pressionados.

Europa: inflacao em alta

A guerra entre Rissia e Ucrania entrou no quinto ano. Um acordo de paz entre os paises ainda
parece distante.

O mercado de trabalho segue robusto. A taxa de desemprego continuou baixa, em 6,3% em
abril, proxima da minima historica. O indice divulgado pelo Eurostat agrega taxas das economias
do bloco. O desemprego permaneceu em 3,8% na Alemanha e 10,3% na Espanha.

O volume de vendas no varejo na Zona do Euro apresentourecuo de 0,4% em abril, deacordo
com os dados divulgados pelo Eurostat. O resultado foi influenciado principalmente pela queda
navenda de combustiveis. Entre as principais economias da regiao, houve retracdo na Alemanha
(-0,2%) e na Espanha (-1,5%), enquanto a Franca (0,3%) registrou ligeiro avanco. No agregado, o
indicador segue abaixo da tendéncia observada antes da pandemia.

A inflacao continuou subindo em maio, conforme esperado. Segundo a prévia divulgada pelo
Eurostat, o indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) avancou de 3% para
3,2% nos doze meses até maio. O resultado foi impulsionado por alta dos precos dos servigos e
pela persisténcia da inflacdo de energia, que continuou registrando aumento superior a 10%,
refletindo os efeitos da guerra no Oriente Médio. O nicleo da inflacao — que exclui energia,
alimentos, alcool e tabaco — passou de 2,2% para 2,5%, sinalizando pressdes inflacionarias
disseminadas.

O distanciamento da inflacao da meta de 2% do Banco Central Europeu, decorrente
principalmente de uma interrupcao prolongada no fluxo de energia em razéo do conflito no
Oriente Médio, tem levado alguns membros do comité de politica monetaria a defender que
uma alta de juros pode ser necessaria nareunido da proxima semana (11/jun).

A terceira e Ultima revisdo do PIB do 1T mostrou contracado de 0,2% da economia em relacao ao
trimestreanterior. Arevisao para baixo esta associada a queda de dados dalrlanda, queapresenta
maior volatilidade. Excluindo a Irlanda, o PIB permaneceu em expansao moderada. Detalhes
doindicador mostraram desaceleracao do consumo ereducao na formacao bruta de capital fixo
emrelacdoao 4T.

China: atividade econOmica permanece em expansao moderada

A atividade econdomica continuou em expansao em maio, de acordo com o indice PMI
composto divulgado pelo Escritério Nacional de Estatisticas da China (NBS, na sigla em inglés). O




C6BANK

indicador, querelneinformacgdes dos setores de manufatura, construgdo e servigos, avangou 0,4
ponto, para 50,5, permanecendo acima da linha que separa expansdo e contracdo. O resultado
refletiu aretomada do crescimento no setor de servicos (50,3), areducao do ritmo de contracao
na construcao (48,8) earelativa estabilidade da atividade manufatureira.

Commodities: petréleo segue em patamar elevado

O preco futuro do petréleo Brent voltou a subir esta semana, refletindo a falta de avancos
relevantes nas negociagoes para formalizacao de um acordo de paz temporario entre EUA
e Ira. O memorando de entendimento, anunciado na semana passada, prevé a prorrogacao do
cessar-fogo por 60 dias, a reabertura gradual do Estreito de Ormuz e a retomada das
negociacdes sobre o programa nuclear iraniano. Apesar de novos ataques registrados na regidao
ao longo da semana, o cessar-fogo permaneceemvigor. O Ird condiciona aassinatura doacordo
aimplementacao de um cessar-fogo por parte de Israel no Libano. Entre 29/05 e 04/06, o Brent
acumulou alta de 3%. Na manha desta sexta-feira (05/06), acommodity eranegociada proxima de
95 dolares por barril.

O bloqueio quase total do Estreito de Ormuz - por onde passa cerca de 20% do comércio
global diario de petréleo e gas — mantido por mais de trés meses, combinado aos danos as
instalacoes energéticas na regiao, principal polo exportador de petréleo do mundo, tende a
manter os precos das commodities energéticas em niveis elevados por algum tempo.

Os precos futuros das commodities agricolas registraram queda entre 29/05 e 04/06. No
periodo, milho, trigo e sojarecuaram cerca de 5%, refletindo a melhora das condigoes de plantio
e colheitanos EUA Apesardareducdo,aquaseinterrupcaototaldotrafegono EstreitodeOrmuz
- rota estratégica para o transporte de petrdéleo e gas natural, insumo relevante para a producao
de fertilizantes - mantém pressao de alta sobre os precos do setor.

Brasil
Focus: IPCA mais elevado neste ano

As projecdes para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiram para
2026 (de 5,04% para 5,09%) e ficaram praticamente estaveis para 2027 (de 4,01% para
4,02%). O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) n&ao apresentou mudancasrelevantes para
2026 (de 1,89% para 1,90%) e permaneceu em 1,70% para 2027. A projecao para a taxa Selic seguiu
em 13,25% para o fim de 2026 e em 11,25% para o fim de 2027. As projecdes estdo no Boletim
Focus, relatdrio do Banco Central que relne a expectativa de mercado para os principais
indicadores econdmicos do pais.




C6BANK

IPCA Focus
(mediana, % a.a.)
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Atividade: producao industrial tem quarta alta seguida, impulsionada pela extrativa

A producao industrial cresceu 0,7% em abril, chegando a quarta alta mensal consecutiva
emboraoresultado tenhaficado abaixo danossaprojecao (1,2%). AindUstria extrativa, beneficiada
por uma forte producao de petréleo neste inicio de ano, avancou 3,1% no més, enquanto a
industria de transformacgao teve expansao de 0,3%. Entre as categorias econdmicas, o destague
ficou para bens intermediarios, com alta de 1,5%, e bens de capital (0,1%), enquanto o segmento
de bens de consumo recuou 0,7%. Apesar das altas no inicio do ano, a tendéncia é que a industria
perca folego ao longo dos proximos meses, puxada principalmente pela industria de
transformacao, mais sensivel aosjuros altos. Ainda assim, nao esperamos uma desaceleracao tao
forte daatividade, e nossa projecao eédequeoPIBcrescal,7%em 2026 e2027.

Produgdo Industrial
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Fonte: IBGE. Elaboragdo prépria.

<
~N
<
o
©

jan-22
abr-22
jul-22
out-22
jan-23
abr-23
jul-23
out-23
jan-24
jul-24
out-24
jan-25
abr-25
jul-25
out-25
jan-26
abr-26




C6BANK

Projecoes macroecondmicas do C6 Bank

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026P 2027P

Atividade

Crescimento Real do PIB -3,3% 4,8% 3,0% 3,2% 3,4% 2,3% 1,7% 1,7%

PIB Nominal (R$ bi) 7.610 9.012 10.080 10.943 11.779 12.739 13.646 14.700
Fiscal

Resultado Primario (%PIB) -9,2% 0,7% 1,2% -2,3% -0,4% -0,4% -0,5% -0,5%

Divida Liquida (% PIB) 61,4% 55,1% 56,1% 60,4% 61,3% 652% 70,1% 73,3%

Divida Bruta (% PIB) 86,9% 77,3% 71,7% 173,8% 76,3% 78,6% 82,9% 86,9%

Setor Externo
R$/US$ (final de periodo) 520 5,58 5,28 4,86 6,18 5,5 52 55

Balanca Comercial (US$ bi) 36 42 52 92 66 60 71 71

Conta Corrente (US$ bi) -24 -39 -42 -27 -66 -67 -58 -78

Conta Corrente (% PIB) -1,6% -2,4% -2,2% -1,2% -3,0% -2,9% -2,3% -2,9%
Inflacao

IPCA (Var.a/a) 4.5% 101% 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 5,0% 5,0%
Juros

Selic (dez) 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 13,50% 13,50%

P=Projecao
Fontes: IBGE, BCB, Bloomberg, C6 Bank.
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Esterelatorio foi preparado pelo Banco C6 SA.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo conteldo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado nao € garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisao suas opinides pessoais e
eventual recomendacao foi elaborada de forma independente, inclusive em relacéo
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estara, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S A e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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