C6BANK

24 DEABRILDE 2026

Resumo Semanal

Tensoes no Oriente Médio voltam a subir na semana
Internacional
Estados Unidos: atividade sélida

A atividade acelerou em abril, segundo a prévia do PMI. O indicador aumentou 1,7 ponto para
52, com expansdo nos setores de manufaturas (54) e servicos (51,3). A composicao do indice
mostrou umaelevacado nademanda doméstica, enquanto o emprego registrou um leveaumento.
As pressoes inflacionarias se intensificaram, refletindo sobretudo os desdobramentos do
conflito no Oriente Médio, que elevou os precos de energia e causou problemas na cadeia
global de suprimentos. A atividade no setor de varejo teve bom desempenho em marco,
segundo dados do Departamento de Comércio norte-americano. As vendas no varejo
registraram aumento de 1,7% ante o més anterior, acima das expectativas de mercado.

O indicado por Trump para ser o proximo presidente do banco central americano, Kevin
Warsh, foi sabatinado pelo Senado nesta semana. Questionado sobreaindependénciado Fed,
um dos temas centrais abordados, Warsh defendeu que as decisdes continuardo sendo tomadas
de forma independente, com base em deliberacdo do comité de politica monetaria e sem
qualguer compromisso prévio com uma trajetodria especifica de juros — e sem qualquer influéncia
do governo.

Europa: atividade fraca na zona do euro

A guerra entre Russia e Ucrania entrou no quinto ano. Ataques continuam de ambos os lados.
Um acordo de paz entre os paises ainda parece distante.

A atividade na zona do euro contraiu em abril, segundo a prévia do PMI Composto. Oindice
recuou 2,1 pontos para 48,6 — queda mais intensa do gque a esperada pelo mercado —, refletindo
retracdo no setor de servicos (47,4). Em contrapartida, a indlstria apresentou melhor
desempenho e segue em expansao (52,2). O resultado do setor de manufaturas pode ser
parcialmente explicado pelo aumento da producao voltada a formagdo de estoques, em meio as
incertezas decorrentes do conflito no Oriente Médio. O indice também continua apontando um
aumento dos prazos deentrega devido ainterrupcdes nas cadeias produtivas, e forte pressao
sobre os custos de insumos e produtos.
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No Reino Unido, a atividade surpreendeu positivamente em abril. A prévia do PMI composto
avancou 1,7 ponto, para 52, indicando uma expansao mais robusta do que no més anterior, tanto
no setor de manufaturas (53,6) quanto no de servicos (52). A composicao doindicador sugere
estabilidade da demanda e aumento da producdo, enquanto 0 emprego permaneceu em
retracao. Assim como observado na zona do euro, o PMI também traz sinais de impacto do
conflito sobre as cadeias produtivas, com aumento dos prazos de entrega e pressao sobre 0s
custos de insumos e produtos. Outra pesquisa mostra que o volume de vendas no varejo
registrou leve alta em marc¢o, segundo dados divulgados pelo Escritério Nacional de
Estatisticas (ONS, na siglaem inglés). O volume de vendas se aproxima do nivel pré-pandemia.

O mercado de trabalho britanico apresentou dados mistos. De acordo com o Escritdrio
Nacional de Estatisticas (ONS, na sigla em inglés), a taxa de desemprego diminuiu de 5,2% para
4,9% nos trés meses até fevereiro — abaixo da expectativa do Banco da Inglaterra. Uma outra
medida, que usa dados de folhas de pagamento, permaneceu estavel nos ultimos meses. O
numero de vagas em aberto por desempregado, no entanto, continuou diminuindo, sugerindo
menor pressdo sobre salarios. Os salarios desaceleraram principalmente no setor publico. Nos
trés meses até fevereiro, o ganho médio semanal do setor privado (excluindo bdnus) cresceu
3,2% comparado ao mesmo periodo do ano passado, em linhacom o esperado.

A inflagao britanica continua elevada. O indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em
inglés) avancou 3,3% nos ultimos doze meses até marco, segundo dados do Escritério Nacional
de Estatisticas (ONS, na sigla em inglés). No més, a alta foi impulsionada principalmente pelo
encarecimentodo precodeenergia, refletindo os efeitos do conflito no Oriente Médio. Os precos
de servicos também continuam pressionando o indice. O nucleo, que exclui alimentos, energia,
alcool e tabaco, segue em patamar elevado, embora tenha desacelerado de 3,2% para 3,1%. O
Banco da Inglaterra prevé inflagdo entre 3% e 3,5% nos proximos trimestres, sobretudo devido a
alta dos precos de energia associada ao conflito.

China: juros permanecem inalterados

O Banco do Povo da China (PBoC, na sigla em inglés) manteve as taxas de juros inalteradas,
conforme esperado. A taxa de empréstimo (LPR, na sigla em inglés) com prazo de 1 ano
permaneceuem 3% ealPRde5anosem 3,5%. Ambas as taxas permanecem estaveis desdejunho
de 2025.

Commodities: petroéleo volta a superar 100 délares

A tensao no Oriente Médio voltou a subir nesta semana, apds um breve alivio no fim da semana
anterior com expectativas de uma reabertura do Estreito de Ormuz. Neste contexto, o prego
futuro do petroéleo Brent avancou e atingiu o nivel mais alto desde o inicio do cessar-fogo entre
EUAelrg, firmado ha pouco mais de duas semanas. Na manha de hoje, o barril estava cotadoa 105
ddlares, uma alta de 18% em relacao a semana anterior.

Apesar de ter prorrogado o cessar-fogo por tempo indeterminado, o presidente americano
manteve o bloqueio aos portos iranianos — impedindo o trafego de navios — como forma de
pressionar Teerd a retomar as negociacdes por um acordo de paz. Em resposta, o Ird voltou a
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tempo.

setor.

restringir a navegacao pelo Estreito de Ormuz, por onde passa cerca de 20% da producao global
diaria de petrdleo e gas. Desde o inicio do conflito (27/02), a circulagcdo na regido permanece
praticamente interrompida.

O bloqueio quase total do Estreito de Ormuz por um periodo prolongado, combinado aos
danos as instalacbes energéticas na regiao — principal exportadora de petréleo do mundo -
tende a manter os precos das commodities energéticas em niveis elevados por algum

Os precos futuros das commodities agricolas apresentaram comportamento misto entre
16/04 e 23/04. No periodo, o trigo e o milho avancaram 2% e 1,5%, respectivamente. O preco da
sojapermaneceu estavel. Astensdes no Oriente Médio — que pressionam precos de petroleo ede
gas natural (insumo relevante para a producao de fertilizantes) — tém influenciado os precos do

Focus: projecoes de inflacao e Selic mais elevadas

As projecdes para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiram para
2026 (de 4,71% para 4,80%) e para 2027 (de 3,91% para 3,99%). O crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) ficou praticamente estavel para 2026 (de 1,85% para 1,86%) e ndo teve
alteracdes para 2027 (1,8%). A projecao para a taxa Selic subiu para 13% (de 12,50%) para o
fim de 2026 c para 11%(de 10,50%) para o fim de 2027. As projecdes estdo no Boletim Focus,
relatdrio do Banco Central que relne a expectativa das instituicdes financeiras emrelacao aos
principais indicadores econdmicos do pais.

IPCA Focus

(mediana, % a.a.)

Fonte: BCB. Elaboragdo prépria.

24
24
24
24
24
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25
25

16-May
30-May
13-Jun
27-Jun
11-Jul
25-Jul




C6BANK

Setor externo: déficit em transacoes correntes aumenta

A conta corrente registrou déficit de US$ 6 bilhdes em margo, em linha com o esperado. Com
nosso ajuste sazonal, o déficit alcancou US$ 6,6 bilhdes. O saldo foi positivo na balanca
comercial, mas negativo em servicos erendas. No acumulado em 12 meses, o déficit em
transagoes correntes chegou a 2,7% do PIB (US$ -64,3 bilhoes), maior do que o do més
anterior. Para 2026, mantemos a projecao de déficit em US$ 54 bilhdes.
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Projecoes macroecondmicas do C6 Bank

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026P 2027P

Atividade

Crescimento Real do PIB -3,3% 4,8% 3,0% 3,2% 3,4% 2,3% 1,7% 1,7%

PIB Nominal (R$ bi) 7.610 9.012 10.080 10.943 11.779 12.739 13.642 14.689
Fiscal

Resultado Primario (%PIB) -9,2% 0,7% 1,2% -2,3% -0,4% -0,4% -0,5% -0,5%

Divida Liquida (% PIB) 61,4% 55,1% 56,1% 60,4% 61,3% 652% 689% 71,4%

Divida Bruta (% PIB) 86,9% 77,3% 71,7% 73,8% 76,3% 178,6% 84,0% 87,8%
Setor Externo

R$/US$ (final de periodo) 5,20 5,58 5,28 4,86 6,18 5,5 5,5 5,8

Balanca Comercial (US$ bi) 36 42 52 92 66 60 74 73

Conta Corrente (US$ bi) -24 -39 -42 -27 -66 -69 -54 -67

Conta Corrente (% PIB) -1,6% -2,4% -2,2% -1,2% -3,0% -3,0% -2,2% -2,7%
Inflacao

IPCA (Var.a/a) 4.5% 101% 5,8% 4,6% 4,8% 4,3% 4,8% 4,8%
Juros

Selic (dez) 2,00% 9,25% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 13,50% 13,50%

P=Projecao

Fontes: IBGE, BCB, Bloomberg, C6 Bank.
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Esterelatorio foi preparado pelo Banco C6 SA.

Cada analista de Macro Research € o principal responsavel pelo conteldo deste
relatorio e atesta que:

Os numeros contidos nos graficos de desempenho referem-se ao passado; o
desempenho passado nao € garantia de resultados futuros.

(i) todas as opinides expressas refletem com precisao suas opinides pessoais e
eventual recomendacao foi elaborada de forma independente, inclusive em relacéo
ao Banco C6S.A.e/ousuas afiliadas;

(i) nenhuma parte de sua remuneracao foi, esta ou estara, direta ou indiretamente,
relacionada a quaisquer recomendacdes especificas realizadas pelo analista.

Parte da remuneracao do analista vem dos lucros do Banco C6 SA. e / ou de suas
afiliadas e, consequentemente, as receitas decorrem de transacdes mantidas pelo
Banco C6 S A e/ ousuas coligadas.

Este relatorio foi preparado pelo Banco Cé6 SA, uma instituicdo regulada por
autoridades brasileiras.

O Banco C6 S A . éresponsavel pela distribuicao deste relatdrio no Brasil.
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